Bu sunum,
borg stoku ve borglanma ile ilgili glncel bilgileri

kamuoyuna kapsamli olarak sunmak amaciyla hazirlanmistir ve

her ay sonu itibariyla gincellenmektedir.

Son giincelleme tarihi: 1 SUBAT 2011
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Borc Yonetiminde Gelinen Nokta

Turkiye'de son yillarda surdurulen mali disiplin ve kararli ozellestirme
politikalarl sayesinde;

= Toplam kamu acgigina iliskin Maastricht kriteri tutturulmus,

= AB tanimli brut kamu borg¢ yuku, AB-27 ortalamalarinin ¢ok altina
cekilmis,

= Net kamu borg¢ stoku, hem milli gelire oran olarak, hem de mutlak
deger olarak azaltiimis,

= Faiz harcamalarinin, vergi gelirlerine orani keskin sekilde
dusurulmus,

= Borcun vade ve doviz kompozisyonunda onemli iyilestirmeler
saglanmistir.
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AB Uyesi Ulkelerde AB Tanimli Bor¢ Stoku / GSYH (%)

2004 2005 2006 2007 2008 2009

Euro Bolgesi (16
ulke) 69,5 70,1 68,3 66,0 69,4 78,7
AB (25 iilke) 62,5 63,1 61,9 59,4 62,3 74,3
AB (27 ulke) 62,2 62,7 61,4 58,8 61,6 73,6
italya 103,8 105,8 106,5 103,5 106,1 115,8
Yunanistan 98,6 100,0 97,8 95,7 99,2 115,1
Belgika 94,2 92,1 88,1 84,2 89,8 96,7
Macaristan 59,1 61,8 65,6 65,9 72,9 78,3
Almanya 65,7 68,0 67,6 65,0 66,0 73,2
Fransa 64,9 66,4 63,7 63,8 67,5 77,6
Portekiz 58,3 63,6 64,7 63,6 66,3 76,8
Avusturya 64,8 63,9 62,2 59,5 62,6 66,5
Hollanda 52,4 51,8 47,4 45,5 58,2 60,9
ingiltere 40,6 422 43,5 447 52,0 68,1
ispanya 46,2 43,0 39,6 36,2 39,7 53,2
Tirkiye 59,2 52,3 46,1 39,4 39,5 45,5
5

Kaynak: Eurostat



AB Tanimli Genel Yonetim Nominal Bor¢ Stoku

(milyon TL) 2002 2003

A. GENEL YONETIM TOPLAM BORG STOKU

247.219 287.362

Merkezi YOnetim 242.665 282.807

Diger Kamu Kurumlar: 4.554 4.555

B. iC BORG STOKU 151.021 196.408
Merkezi Yonetim 149.870 194.387
Diger Kamu Kurumlari 1.151 2.021

C. DIS BORC STOKU

Merkezi Yonetim 92.795 88.420

Diger Kamu Kurumlari 3.403 2.534

D. AYARLAMA KALEMLERIi

Merkezi Yonetim (*) 15.482 28.214

Diger Kamu Kurumlar: (**) -4.508 -9.275

AB TANIMLI GENEL YONETiM NOMiNAL

258.193 306.301

BORG STOKU (A+D)

2004

320.927

316.528

4.398

226.826

224 .483

2.344

94.100

92.045

2.055

10.264

24.731

-14.466

331.191

2005

335.889

331.520

4.369

247.435

244782

2.654

88.454

86.738

1.716

22.234

-18.695

339.428

2006 2007 2008
348.660 336.745 386.581
345.050 333.485 380.321

3.611 3.260 6.261
253.284 256.599 277.149
251.470 255.310 274.827

1.814 1.289 2.322

109.432

93.580 78.175 105.493

1.797 1.971 3.939

24.292 27.796 26.417

-23.465 -31.998 -37.762

349.488 332.543 375.237

2009

448.913

441.508

7.406

332.764

330.005

2.760

116.149

111.503

4.646

24121

-39.620

433.414

2010 G1

461.496

453.986

7.510

343.264

340.678

2.585

118.232

113.308

4.924

23.523

-40.647

444.372

2010 G2

466.268

458.927

7.341

345.527

343.142

2.385

120.741

115.785

4.956

19.234

-40.668

444.834

2010 G3

468.200

460.813

7.387
350.003
347.759
2.243

118.197

113.054

5.144

20.587

-42.116

446.671

AB TANIMLI GENEL YONETiM NOMiNAL

BORG STOKU / GSYH 73,7 67,4

59,2

52,3

46,1 39,4 39,5

45,5

(*) Kuponsuz DIiBS'lerin faiz tutari, enflasyona endeksli senetlerde anaparadaki TUFE kaynakli deger artisi, dolasimdaki bozuk para stoku ve merkezi yénetimin

elindeki DiBS'lerden olugsmaktadir..

(**) Sézkonusu kurumlarin elindeki DiBS'lerden olugmaktadir
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" J
Toplam Kamu Net Bor¢ Stoku

2010 2010 2010

(milyar TL) 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
¢1 G2 c3

.TOPLAM KAMU
BRUT BORG STOKU 256,99 2973 3326 351,3 3658 3555 4082 4656 475,6 479,6 481,5

*Merkezi Yonetim 2427 2828 3165 3315 3450 333,5 380,3 441,55 4540 458,9 460,8
*Diger Kamu 14,2 14,5 16,1 19,8 20,8 22,0 27,9 24 1 21,6 20,7 20,6
Il. Varliklar ve Kamu
Mevduati
*Merkez Bankasi 25,4 24,7 27,9 30,8 457 41,8 60,4 66,0 66,2 71,5 73,1
Net Varliklari
«Kamu Mevduati 11,2 13,0 17,2 32,2 38,2 34,6 41,5 477 50,7 51,1 54,3
*Igsizlik Sigortasi 5,0 8,9 13,3 18,0 23,7 30,7 38,4 42 1 43,4 44 1 44 5

lll. Toplam Kamu Net

Borg Stoku (I-11)

Kaynak: Hazine Mustesarligi 7
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Kamu Net Bor¢ Stoku (Milyar TL)
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Toplam Kamu Kesimi Net Bor¢ Stoku / GSYH (%)
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Merkezi Yonetim Bruit Bor¢c Stokunun Dagilimi (%)
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Merkezi Yonetim Brut Bor¢ Stokunun Doviz Dagilimi (%)
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Merkezi Yonetim Brut Bor¢ Stokunun Faiz Dagilimi (%)
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Merkezi Yonetim TL Cinsi Bor¢ Stokunun Faiz Yapisi
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Doviz Cinsi ve Dovize Endeksli Kamu Net Bor¢ Stoku / GSYH (%)
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" J
Genel Yonetim Brut Bor¢ Stokunun GSYH’ya Oranindaki Degisimi*

2001 2009
TL'nin %5 Deger Kaybi/Kazanci +/-2,2 Puan +/-0,7 Puan
TL Cinsi Borcun Reel Faizinin 5 Puan +/-1.6 Puan +/-16 Puan
Artmasi/Azalmasi
GSYH Buyumesinin 2 Puan +/-1,5Puan +/-0,9 Puan
Azalmasi/Artmasi
Faiz DisiI Fazla/GSYH Oraninin 1 +/-1,0 Puan +/-1,0 Puan

Puan Artmasi/Azalmasi

(*) 2001 ve 2009 yil sonu gergeklesme rakamlari kullanilarak senaryolarin baz senaryoya gore ESA tanimli Genel Yonetim
Brut Borg Stoku / GSYH oraninda yol acabilecegi etkiyi gostermektedir.

Kaynak: Hazine Mustesarligi
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Turkiye Brut Dis Bor¢ Stoku (Milyar Dolar)

(Milyar $) 2005 2006 2007 2008 2009 20Q1(1) 20(;(2’ 2052
TOPLAM DIS BORC STOKU 169,9  207,8 2495 2779  268,6  267,1 2662 2823
KISA VADE 38,3 42,6 43,1 50,4 49,4 54,4 62,0 68,1
UZUN VADE 13,6 1652 2063 2274 2192 2127 2042 214,
KAMU SEKTORU 70,4 71,6 73,5 78,3 83,5 85,0 84,8 91,3
Kisa Vade 2,1 1,8 2,2 3,2 3,6 4,7 5.7 7,0
Uzun Vade 68,3 69,8 71,4 75,0 79,9 80,3 79,1 84,2
TCMB 15,4 15,7 15,8 14,1 13,3 12,5 11,4 12,3
Kisa Vade 2,8 2,6 2,3 1,9 1,8 1,7 1,5 1,6
Uzun Vade 12,7 13,1 13,5 12,2 11,5 10,9 9,9 10,7
OZEL SEKTOR 84,0 1205  160,1 1855  171,9 1695  170,0  178,7
Kisa Vade 33,4 383 38,7 453 44,0 48,0 54,9 59,5
Uzun Vade 50,6 82,2 1214 1402 1279 12,6 1152 1192

Kaynak: Hazine Mustesarligi

16




Turkiye Net Dis Borg Stoku (Milyar Dolar)

2010 2010 2010

Milyar USD 2005 2006 2007 2008 2009 Q1 Q2 Q3
I- Dig Borg Stoku, Bankacilik Sektorii Harig (A-
a-b) 123,5 148,0 183,8 208,4 200,7 195,7 189,0 196,7
A. Toplam Dig Borg¢ Stoku 169,9 207,8 249,5 277,9 268,6 267,1 266,2 282,3
a. TCMB (-) 15,4 15,7 15,8 14,1 13,3 12,5 11,4 12,3
b. Bankalar (-) 31,0 441 49,9 55,4 54,6 58,8 65,9 73,3
lI-Bankacilik/Parasal Sektor Net Dis Varliklan
(**) 24,5 39,4 50,0 57,2 54,7 45,9 37,0 37,0
A.Parasal Yetkili ve Mevduat Bankalar (*) 25,9 41,1 53,1 60,9 57,6 49,2 41,5 41,4
B.Katiim Bankalan ve Yatinnm Kalkinma
Bankalan -1,4 -1,7 -3,1 -3,7 -2,9 -3,3 -4,5 -4,3
lll- NET DIS BORG STOKU (I-I) 99,0 108,6 133,7 151,2 146,0 149,8 152,0 159,6

Net Dis Borg Stoku / GSYiH (%) %20,6 %20,6 %20,6 %20,4 %23,7
Bilgi igin:
GSYIH (USD) 481,5 526,4 648,8 7421 616,8
Doénem Sonu ABD Dolari Alig Kuru 1,3418 1,4056 1,1647 1,5123 1,5057

(*) Hazinenin IMF'ye olan ylkimldlikleri, TCMB'ce yayinlanan Parasal Durum tablosunun Dis Yikimldlukler béliminde ve Dis Borg Stoku'nda yer almaktadir.

Mukerrerligi 6nlemek amaciyla Hazine'nin IMF'ye olan yukimlulukleri bu kalemden ¢ikariimigtir

(**) 2005 yilindan 6nceki veriler TCMB tarafindan yayimdan kaldirilan "bankalar durumu" verileridir. 2005 yili ve sonrasi igin ise TCMB tarafindan yayimlanan

"parasal durum" verileri kullaniimigtir.

Kaynak: Hazine Mustesarligi, TCMB
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|
Dis Borg Stokuna iligskin Oranlar (%)

2010 2010 2010
% 2005 2006 2007 2008 2009 Q1 Q2 Q3

DIS BORG STOKU
GSYiH'YA ORANI 35,3 39,5 38,5 37,5 43,6

OZEL SEKTOR DIS BORCU/

GSYH 17,5 22,9 24,7 25,0 27,9

TOPLAM DIS BORC STOKU

| IHRACAT (FOB) 231,2 2429 232,5 210,5 263,0 257,6 2439 254,8
OZEL SEKTOR/IHRACAT

(FOB) 114,4 140,9 149,3 140,5 168,3 163,5 155,8 161,3
TCMB REZERVLER (BRUT)/

TOP.DIS BORG 29,7 29,3 29,4 25,6 26,3 26,0 26,7 27,5
TCMB REZERVLER (BRUT)/

KISA VADELi BORGLAR 132,0 142,9 170,0 140,8 1431 127,8 114,5 114,0

Kaynak: Hazine Mustesarligi 18
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Brut Dis Bor¢g Stoku / GSYH (%)
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Turkiye’nin Net Dis Bor¢ Stoku / GSYH (%)
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Odenen Dis Borg Faizleri / GSYH (%)

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
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TL Cinsinden iskontolu Senetlerin Borglanma Faizleri (yillik bilesik, %)
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Turk Tahvillerinin Uluslararasi Piyasalardaki Getiri Farki (Baz Puan)

1 Tarkiye - EMBI+
— EMBI Turkiye
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Nakit ic Borclanmanin Ortalama Vadesi (ay)
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*31.01.2011 itibariyla
24

Kaynak: Hazine Mustesarligi



"

Eurobond lIhracinin Ortalama Vadesi (yil)
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Kaynak: Hazine Mustesarligi
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Toplam i¢ Bor¢ Stokunun Vadeye Kalan Siiresi (Ay)
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Nakit ic Bor¢ Stokunun Vadeye Kalan Siiresi (Ay)
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Yurtdisi Yerlesiklerin i¢c Borg Stokundaki Payi (%)
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Yabanci Kuruluslarin TL Cinsi Eurobond ihraglari (Milyar TL)
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Uluslararasi Para Fonu’ndan Net Kredi (Anapara) Kullanimi (Milyar SDR)
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" J
Uluslararasi Para Fonu’na Olan Bor¢ Stoku (Milyar SDR)
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Hazine Garantili Dis Bor¢ Stoku (Milyon Dolar)
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Hazine Garantili Borglardan Ustlenim Oranlari (%)
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Kuruluslara Goére Garantili Borglardan Ustlenim Oranlari (%)
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Kamu Sektoru Faiz Disi Fazlasi / GSYH (%) (Program Tanimh)
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(*) 2010-2013: Orta Vadeli Program hedeflerini gostermektedir.

Kaynak: Hazine Mustesarlig
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Merkezi Yonetim Butce Acigi / GSYH (%)
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(*) 2010: Gegici Gergeklesme
(**) 2011-2013: Orta Vadeli Program hedeflerini gostermektedir.
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AB Tanimh Genel Hukumet Butce Acigi / GSYH (%)
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Kamu Kesimi Bor¢clanma Geregi (GSYH %)
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Ozellestirme Uygulamalari (Milyar $)*
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*1985 — 2002 arasi igin OiB, 2003 — 2009 arasi igin OiB, TMSF ve Ulastirma Bakanlig:
tarafindan yapilan ozellestirme iglemlerine iligkin tutarlar kullaniimigtir.

Kaynak: OIB, TMSF.
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Faiz Harcamalari / Vergi Gelirleri (%)
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Faiz Harcamalari / GSYH (%)
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